Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

20. december 2024

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Forudsaetninger i markedsveerdigrundlaget

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Baseret pa arets analyser anmeldes opdaterede markedsveerdiforudsaetninger vedrgrende:
e Dgdelighedsintensiteter

Invaliditetsintensiteter

Genkagbsintensiteter

Fripoliceintensiteter

Stad for beregning af risikomargen

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer §29, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2024

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen aendrer:
o Anmeldelse af forudseetninger i markedsveerdigrundlaget m.m. af den 18. december 2023.
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Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte
vedrarer, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar
og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger,
jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Pa baggrund af arets analyser er markedsveerdiforudsaetningerne opdateret til bedst mulige skan:

Dgdelighedsanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken for tidsperioden 2019-2023. Der er der-
efter foretaget en reekke hypotesetest ifglge Finanstilsynets levetidsmodel og dets testhierarki. De stati-
stiske test viser, at dadeligheden for meend afviger signifikant fra benchmark for aldre 0-100 &r, mens
dadeligheden for kvinder ikke afviger signifikant fra benchmark. Som ny markedsvaerdidgdelighed for
kvinder anmeldes dog den estimerede modeldadelighed, selvom den ikke signifikant afviger fra bench-
mark. Dette eftersom bestandens relativt lille starrelse gor det sveert at pavise signifikans, og at den
estimerede modeldgdelighed bedre passer med den dgdelighed som historisk er observeret og samti-
digt betragtes, som vores bedste bud pa den fremtidige dadelighed.

Invalideanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken for tidsperioden 2019-2023. Der er fo-
retaget en raekke hypotesetest for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa invalide-
intensiteten. P& baggrund af dette resulterer arets invalideanalyse i en unisex-invalideintensitet, som
kun afhaenger af alder.

Genkgbsanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og kgn for tidsperioden 2019-2023. Der er fore-
taget en reekke hypotesetest for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa genkabsin-
tensiteten. Pa baggrund af dette resulterer arets genkgbsanalyse i en unisex-genkgbsintensitet, som kun
afhaenger af alder.

Fripoliceanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og kan for tidsperioden 2019-2023. Der er fore-
taget en reekke hypotesetest for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa fripoliceint-
ensiteten. Pa baggrund af dette resulterer arets fripoliceanalyse i en konstant fripoliceintensitet, som ikke
afheenger af alder, kalenderar eller kan. Dette valg er en konsekvens af at datagrundlaget er meget be-
greenset.

Beregning af risikomargen

Risikomargen udtrykker en gkonomisk vaerdi for den usikkerhed, der er knyttet til estimationen af be-
standens markedsveerdiforudsaetninger. De mest vaesentlige markedsvaerdiforudsaetninger vedrarer
intensiteter for dgdsfald, invaliditet, genkab og fripolice. Metoden for at beregne risikomargen indebee-
rer at intensiteterne for disse fire biometriske risici bliver stgdet simultant. GY bliver derefter beregnet
med de justerede intensiteter og risikomargen kvantificeres herefter ved:

RM = GY"st - GY

Hvor GY’“t angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med de justerede intensiteter, og GY an-
giver veerdien af de garanterede ydelser uden justering af intensiteter (dvs. intensiteter opgjort efter
bedst mulige skan).
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Antallet haendelser vedrgrende en biometrisk risiko for en given alder betragtes som binomialfordelt
hvor det forventede antallet haendelser svarer til den aldersspecifikke eksponering multipliceret med
den aldersspecifikke markedsveerdiintensitet. Udfaldet af det samlede antallet heendelser (dvs. summe-
ret over alle aldre) approksimeres med en Poissonfordeling med parameter svarende til summen af det
forventede antallet haendelser opgjort pr. alder.

Variansen for en Poissonfordeling svarer til det forventede antal haendelser og standardafvigelsen op-
geres som kvadratroden af variansen.

De justerede intensiteter for respektive risici fastseettes ved at de oprindelige intensiteter (bedst mulige
sken) bliver multipliceret med en faktor. Denne faktor fastsaettes sé det forventede antallet haendelser
vedrgrende den biometriske risici afviger med én standardafvigelse i forhold til udgangspunktet. Intensi-
teten i udgangspunktet bliver dermed enten opskaleret eller nedskaleret. Fortegnet pa skaleringen af-
haenger af effekten pa GY, og det vaelges det fortegn som giver det sterste vaerdi pa GY.

Skaleringsfaktorerne for respektive risici athaenger kun af det forventede antal haendelser og bliver ar-
ligt kalibreret. De nye faktorer er beregnet og bliver opdateret i forbindelse med denne anmeldelse.

Pa baggrund af analyserne opdateres afsnittene 16.2, 16.3, 16.6 og 16.7 i pensionskassens tekniske
grundlag til:
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16.2 Dadelighedforuds@stninger

For mand anvendes:

ot = E_:!t.r':{I;--!-.-.4:»:-\:[m]-v-.ﬂ:lrull']ﬂr_t it — Rt__}:”:—znza

hvor fiep angiver Finanstilsvnets benchmarkdedelighed, R{z) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-
bedringer og basishunktionerne v;(x) er givet som:

1 Jor < 354
ri{x) = % Aormi g 0w <l Ty
0 Jor z > 1

for i 1.23 0 2; =20 (2 4+14)

Parametrene 8y, Fa og Gg estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.

For kvinder anvendes:

Syt Haraly)+Garaiy) - t—2023
gy = HTEITTE AT iy - (1 —R{y))

hvor fiy: angiver Finanstilsynets benchmarkdedelighed, R(y) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-
bedringer og basisfunktionrne r;(y) er givet som:

1 Jor y <4y
re(y) = § L8 oy <y<w
{0 Jor y =

for i 1.23 0g ; = 20 - (2 + 1)

Parametrene @y, B2 og G estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.

Baseret pa drets analyse anvender pensionskassen fplgende G-varrdier ultimo 2024;
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Ultimo 2024 Mamnd Kvinder
51 0.7507 00643
Ba n.7033 05305
a 02169 NG

Datagrundlaget for analysen bestar af data for pensionskassens samlede bestand af medlemmer for
2010-2023.

16.3 Invaliditetsforudsstninger

[nvalideintensiteten er fastsar som bedste skon for Invalideintensiteten. Der anvendes aldersafliengige
unisex invalideintensiteter. Invalideintensiteterne er for aldre x € [0, 120] fastsat til

rlﬁfrn{gﬂ} for z < 30,
ﬂaﬂ':-'l'j for ¢ [Hj..(.lﬂ].
ﬁm{Gu} for = e (60, 66),

HailZ) = ¢

0 for = = 66,
livoy

fas(2) = expl(o + B - 2),
med parametrene angivet 1 Tabel 2,

Purame ter | Vizrdi

Ao 12 54009207750
A 0.1153725786

l'abel 2: Parametre til den endelige invalideintensitet for ISP

16.6 Genkeb- og fripolice

Der er samme genkebs- og fripoliceintensiteter for hele Garantiordningen (A, B, C, D samt supple-
rende liveenter) og seniorordningen.

Fripolice intensiteten er fastsat til p'st = 0,0380348680784051 for alle aldre og ken,
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Genkohsintensiteten er fasgsat som bedsie skon for genkehsingensiteten. Der anvendes ajdersathengipe

unisex genkebsintensiteter, Genkpbsintensiteterne ex for aldre = € [0, 120] fastsat til

(@8 (40) for = < 40,

SO N i
got(z)  for

e [40,60],

]

asitgo)  for o e (60,66),

0 for x> 66,
mvor
o (z) =exp(Bg + B =), (13)

med parametrene angivet 1 Tabel 3.

Parameter | Vierdi

B -0.097521 4266852891

Tabel 3; Parametre til den endelige penkebsintensites for 18P

16.7 Risikomargen
Risikomargen (M) opgores sons
RM =¥V _ @Y

Hvor GY """ angiver veerdien af de garanterede vdelser opgjort med justerede intensiteter vedrerende

lice, op GY angiver vardien af de garanterede ydelser uden

deddighed, invaliditer, genkab og frip

justering af intensiteter,

ved at de oprindelige markedsveerdiintensiteter bliver multipliceret med

Dpelelighed | lovaliditer | Genkab | Fripolice
0aw 128 GO L35

Justeringen af intensiteterne ved beregning af risikomargen er den samme for hele Garantiordningen

irentegruppe A, B, O, I samt supplerende livrente] og semiorordningen.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser
er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
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Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ikke direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Anmeldelsen vedrgrer alene mar-
kedsvaerdiopgerelser af forsikringsforpligtelserne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
ngdvendige for at kunne forstd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Rede-
gerelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
ngdvendige for at kunne forstd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Rede-
gerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor fglger de gkonomiske konsekvenser for gennemsnitsrentebestanden ved opdatering af mar-
kedsveaerdiforudsaetninger, opgjort pr. 30. september 2024 for henholdsvis Grp. A-D (rentegrupper med
garanterede gennemsnitsrenteordninger), LR (rentegruppen for supplerende livrenter) og Seniorordnin-
gen (markedsrenteprodukt med garanti pa renteelementet).

Konsekvenserne er regnet sekventiel

X Markedsveerdi af Individuelt Kollektivt . Pensions-

ISP - Grp. A-D (mio. kr.) ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale Risikomargen| o hsettelser Udle=gskonto
Udgangspunkt 0 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -6 0 0 0 -6 -6
Opdateret dgdelighed -17 0 0 0 -17 -17
Opdateret genkgb -24 0 0 2 -22 -22
Opdateret fripolice -23 0 0 2 -21 -21
Opdateret invaliditet -23 0 0 2 -21 -21
Opdateret risikomargen -23 0 0 2 -21 -21

. Markedsveerdi af Individuelt Kollektivt - Pensions- Til

ISP - LR (mio. kr.) N ) Risikomargen :
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale henszettelser Egenkapitalen
Udgangspunkt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret levetidsforbedringer -0,4 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,4
Opdateret dedelighed -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret genkgb -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret fripolice -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret invaliditet -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret risikomargen -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
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ISP - Senior (mio. kr.) Markedsveerdiaf) Individuelt Kolleltivt Risikomargen Pensions- U

ydelser bonuspotentiale [ bonuspotentiale hensaettelser Egenkapitalen
Udgangspunkt 0 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -1 0 0 0 -1 1
Opdateret dgdelighed -4 1 0 0 -3 3
Opdateret genkab -4 1 0 0 -3 3
Opdateret fripolice -4 1 0 0 -3 3
Opdateret invaliditet -4 1 0 0 -3 3
Opdateret risikomargen -4 1 0 0 -3 3

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

20. december 2024

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Forudsaetninger i markedsveerdigrundlaget

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Baseret pa arets analyser anmeldes opdaterede markedsveerdiforudsaetninger vedrgrende:
e Dgdelighedsintensiteter

Invaliditetsintensiteter

Genkagbsintensiteter

Fripoliceintensiteter

Stad for beregning af risikomargen

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer §29, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2024

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen aendrer:
o Anmeldelse af forudseetninger i markedsveerdigrundlaget m.m. af den 18. december 2023.

/— \
FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kebenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00





Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte
vedrarer, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar
og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger,
jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Pa baggrund af arets analyser er markedsveerdiforudsaetningerne opdateret til bedst mulige skan:

Dgdelighedsanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken for tidsperioden 2019-2023. Der er der-
efter foretaget en reekke hypotesetest ifglge Finanstilsynets levetidsmodel og dets testhierarki. De stati-
stiske test viser, at dadeligheden for meend afviger signifikant fra benchmark for aldre 0-100 &r, mens
dadeligheden for kvinder ikke afviger signifikant fra benchmark. Som ny markedsvaerdidgdelighed for
kvinder anmeldes dog den estimerede modeldadelighed, selvom den ikke signifikant afviger fra bench-
mark. Dette eftersom bestandens relativt lille starrelse gor det sveert at pavise signifikans, og at den
estimerede modeldgdelighed bedre passer med den dgdelighed som historisk er observeret og samti-
digt betragtes, som vores bedste bud pa den fremtidige dadelighed.

Invalideanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken for tidsperioden 2019-2023. Der er fo-
retaget en raekke hypotesetest for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa invalide-
intensiteten. P& baggrund af dette resulterer arets invalideanalyse i en unisex-invalideintensitet, som
kun afhaenger af alder.

Genkgbsanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og kgn for tidsperioden 2019-2023. Der er fore-
taget en reekke hypotesetest for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa genkabsin-
tensiteten. Pa baggrund af dette resulterer arets genkgbsanalyse i en unisex-genkgbsintensitet, som kun
afhaenger af alder.

Fripoliceanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og kan for tidsperioden 2019-2023. Der er fore-
taget en reekke hypotesetest for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa fripoliceint-
ensiteten. Pa baggrund af dette resulterer arets fripoliceanalyse i en konstant fripoliceintensitet, som ikke
afheenger af alder, kalenderar eller kan. Dette valg er en konsekvens af at datagrundlaget er meget be-
greenset.

Beregning af risikomargen

Risikomargen udtrykker en gkonomisk vaerdi for den usikkerhed, der er knyttet til estimationen af be-
standens markedsveerdiforudsaetninger. De mest vaesentlige markedsvaerdiforudsaetninger vedrarer
intensiteter for dgdsfald, invaliditet, genkab og fripolice. Metoden for at beregne risikomargen indebee-
rer at intensiteterne for disse fire biometriske risici bliver stgdet simultant. GY bliver derefter beregnet
med de justerede intensiteter og risikomargen kvantificeres herefter ved:

RM = GY"st - GY

Hvor GY’“t angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med de justerede intensiteter, og GY an-
giver veerdien af de garanterede ydelser uden justering af intensiteter (dvs. intensiteter opgjort efter
bedst mulige skan).
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Antallet haendelser vedrgrende en biometrisk risiko for en given alder betragtes som binomialfordelt
hvor det forventede antallet haendelser svarer til den aldersspecifikke eksponering multipliceret med
den aldersspecifikke markedsveerdiintensitet. Udfaldet af det samlede antallet heendelser (dvs. summe-
ret over alle aldre) approksimeres med en Poissonfordeling med parameter svarende til summen af det
forventede antallet haendelser opgjort pr. alder.

Variansen for en Poissonfordeling svarer til det forventede antal haendelser og standardafvigelsen op-
geres som kvadratroden af variansen.

De justerede intensiteter for respektive risici fastseettes ved at de oprindelige intensiteter (bedst mulige
sken) bliver multipliceret med en faktor. Denne faktor fastsaettes sé det forventede antallet haendelser
vedrgrende den biometriske risici afviger med én standardafvigelse i forhold til udgangspunktet. Intensi-
teten i udgangspunktet bliver dermed enten opskaleret eller nedskaleret. Fortegnet pa skaleringen af-
haenger af effekten pa GY, og det vaelges det fortegn som giver det sterste vaerdi pa GY.

Skaleringsfaktorerne for respektive risici athaenger kun af det forventede antal haendelser og bliver ar-
ligt kalibreret. De nye faktorer er beregnet og bliver opdateret i forbindelse med denne anmeldelse.

Pa baggrund af analyserne opdateres afsnittene 16.2, 16.3, 16.6 og 16.7 i pensionskassens tekniske
grundlag til:
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16.2 Dadelighedforuds@stninger

For mand anvendes:

iy g . : . 4
ot = E_:itr:{r.+.3}!*:|_r_|+.dnrn.pJlur_t i — H{.‘?:]I]If 2023

hvor fiep angiver Finanstilsvnets benchmarkdedelighed, R{z) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-

bedringer og basishunktionerne v;(x) er givet som:

1 Jor < 3
ri{x) = S fwrxg < <@
i Jor z > 1

for i 1.23 0 2; =20 (2 4+14)

Parametrene 8y, Fa og Gg estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.

For kvinder anvendes:

Pyt = {.311':Iy:—:_Hgrﬂ'll-'_|-|-_ﬁnrui_yflp-y_! . “ - Rfy}}f_zuzg

hvor fiy: angiver Finanstilsynets benchmarkdedelighed, R(y) Finanstilsynets fremtidige levetidsfor-

bedringer og basisfunktionrne r;(y) er givet som:

1 Jor y < ge
r(y) = § S fopa<y<u
{0 Jor y =

fori — 1.230g 2; =20 (2+14)

Parametrene @y, B2 og G estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel.

Baseret pa drets analyse anvender pensionskassen fplgende G-varrdier ultimo 2024;
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Ultimo 2024 Mamnd Kvinder
1 [0.7507 TR
Ba n.7033 05305
a 02169 TNEE

Datagrundlaget for analysen bestar af data for pensionskassens samlede bestand af medlemmer for
2010-2023.

16.3 Invaliditetsforudsstninger

[nvalideintensiteten er fastsar som bedste skon for Invalideintensiteten. Der anvendes aldersafliengige
unisex invalideintensiteter. Invalideintensiteterne er for aldre x € [0, 120] fastsat til

[ [12i(30)  for z < 30,
1!1;::'1':-"('] for [3{]..(Jﬂ].
flai(60)  for z € (60,66),

Y

Hai(T)

0 for = = 66,
hivor

fai(z) = exp(fo + f1 - T),
med parametrene angivet 1 Tabel 2,

Puaramster | Viewdi

B0 12 5409207759
A 0.1153725786

l'abel 2: Parametre til den endelige invalideintensitet for ISP

16.6 Genkeb- og fripolice

Der er samme genkebs- og fripoliceintensiteter for hele Garantiordningen (A, B, C, D samt supple-
rende liveenter) og seniorordningen.

Fripolice intensiteten er fastsat til p'st = 0,0380348680784051 for alle aldre og ken,
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Genkohsintensiteten er fasgsat som bedsie skon for genkehsingensiteten. Der anvendes ajdersathengipe

unisex genkebsintensiteter, Genkpbsintensiteterne ex for aldre = € [0, 120] fastsat til

(@8 (40) for = < 40,

S Ll - I o
pot(z)  forx

40, 60],

im

i () =

asitgo)  for o e (60,66),

M

W

}] for = = 66,

mvor
o (z) =exp(Bg + B =), (13)

med parametrene angivet 1 Tabel 3.

Parameter | Vierdi

B -0.097521 4266852891

Tabel 3; Parametre til den endelige penkebsintensites for 18P

16.7 Risikomargen
Risikomargen (M) opgores sons
RM =¥V _ @Y

Hvor GY """ angiver veerdien af de garanterede vdelser opgjort med justerede intensiteter vedrerende

dedeli

ighed, invaliditer, genkeh og fripolice, op GY angiver vardien af de garanterede ydelser uden

justering af intensiteter,

Justering af

intensiteter sker ved at de oprindelige markedsveerdiintensiteter bliver multiplicerst med

tplpende faktoren:

Dpelelighed | lovaliditer | Genkab | Fripolice
0aw 128 GO L35

Justeringen af intensiteterne ved beregning af risikomargen er den samme for hele Garantiordningen

irentegruppe A, B, O, I samt supplerende livrente] og semiorordningen.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser
er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
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Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ikke direkte skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Anmeldelsen vedrgrer alene mar-
kedsvaerdiopgerelser af forsikringsforpligtelserne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
ngdvendige for at kunne forstd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Rede-
gerelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redegerelsen, som selskabet vurderer ikke er
ngdvendige for at kunne forstd de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Rede-
gerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor fglger de gkonomiske konsekvenser for gennemsnitsrentebestanden ved opdatering af mar-
kedsveaerdiforudsaetninger, opgjort pr. 30. september 2024 for henholdsvis Grp. A-D (rentegrupper med
garanterede gennemsnitsrenteordninger), LR (rentegruppen for supplerende livrenter) og Seniorordnin-
gen (markedsrenteprodukt med garanti pa renteelementet).

Konsekvenserne er regnet sekventiel

X Markedsveerdi af Individuelt Kollektivt . Pensions-

ISP - Grp. A-D (mio. kr.) ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale Risikomargen| o hsettelser Udle=gskonto
Udgangspunkt 0 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -6 0 0 0 -6 -6
Opdateret dgdelighed -17 0 0 0 -17 -17
Opdateret genkgb -24 0 0 2 -22 -22
Opdateret fripolice -23 0 0 2 -21 -21
Opdateret invaliditet -23 0 0 2 -21 -21
Opdateret risikomargen -23 0 0 2 -21 -21

. Markedsveerdi af Individuelt Kollektivt - Pensions- Til

ISP - LR (mio. kr.) N ) Risikomargen :
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale henszettelser Egenkapitalen
Udgangspunkt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret levetidsforbedringer -0,4 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,4
Opdateret dedelighed -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret genkgb -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret fripolice -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret invaliditet -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
Opdateret risikomargen -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,5
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ISP - Senior (mio. kr.) Markedsveerdiaf) Individuelt Kolleltivt Risikomargen Pensions- U

ydelser bonuspotentiale [ bonuspotentiale hensaettelser Egenkapitalen
Udgangspunkt 0 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -1 0 0 0 -1 1
Opdateret dgdelighed -4 1 0 0 -3 3
Opdateret genkab -4 1 0 0 -3 3
Opdateret fripolice -4 1 0 0 -3 3
Opdateret invaliditet -4 1 0 0 -3 3
Opdateret risikomargen -4 1 0 0 -3 3

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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